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市场需要价格风险管理工具

• 成品端：近十年价格最高27000元/吨，最低仅为12000元/吨，以30天为移动窗口的年化波

动率的均值约为10%  

数据来源：Wind
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市场需要价格风险管理工具

• 原料端：高镍铁与高碳铬铁，以30天为移动窗口的年化波动率的均值约为11%、10%

数据来源：Wind
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市场需要价格风险管理工具

数据来源：Wind
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• 市场期待我所构建由不锈钢期货、镍

期货和铬铁期货组成的完整产品链，

为上下游企业打造有效套保的工具箱

• 镍价与不锈钢价相关性（窗口期为一

年）波动剧烈、总体呈现下降态势

原因：

• 不锈钢生产工艺改变

• 电解镍体现动力电池溢价
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有助于规范流通秩序，促进形成公开、公平的定价机制

国际和国内不锈钢现货市场存在多种定价方式

• 国际：合金附加费制度，即：不锈钢价格=基价+合金附加费

• 国内：采用多种定价方式，如协议价、一单一议、每日定价

市场各方希望有一个更加公正、客观、透明的不锈钢定价体系
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不锈钢品种介绍

牌号分类 组织状态 化学成分 代表钢种 代表钢种主要成分(%)

200系列 奥氏体不锈钢 铬-锰-镍系不锈钢
201-

12Cr17Mn6Ni5N
16.0-18.0Cr、5.5-
7.5Mn、3.5-5.5Ni

300系列 奥氏体不锈钢 铬-镍系不锈钢 304-06Cr19Ni10
18.0-20.0Cr、8.0-

10.5Ni

400系列

铁素体不锈钢

铬系不锈钢

铁素体不锈钢430-
10Cr17

16.0-18.0Cr

马氏体不锈钢
马氏体不锈钢410-

12Cr13
11.5-13.5Cr

数据来源：不锈钢协会
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不锈钢品种介绍

数据来源：不锈钢协会
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全球不锈钢看中国

数据来源：不锈钢协会

• 2018年，全球不锈钢粗钢产量5073万吨

• 2018年，中国不锈钢粗钢产量为2671万吨，预计占世界比重52.7%左右
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现货市场规模大、市场化程度高

数据来源：不锈钢协会

• 2018年中国的300系不锈钢产量为1282.07 万吨，占48.01%，300系不锈钢是综合性能最

好，使用范围最广的一类

• 2018年中国不锈钢出口量达到399万吨，创历史新高
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标准化程度高，易于存储和运输

• 国标GB/T3280-2015《不锈钢冷轧钢板
和钢带》

• 日标JIS G 4305：2012《冷轧不锈钢钢
板及钢带》

不锈钢的产品标准成熟

• 不锈钢形态稳定，可堆放，采用集装箱或
车厢运输

易于存储和运输
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上市进程大事记

2015 2016 2017 2018 2019

•随着现货市
场的发展，
不锈钢期货
需求强烈；

•《不锈钢期货
可行性研究》
开题；

•《不锈钢期
货可行性研
究》顺利结
题；

•进行现货市
场调研，深
入研究现货
市场；

•召开多次合
约规则研讨
会，征求市
场意见；

•获得证监会
期货部批复
作为免立项
期货品种；

•上报上市申
请；

•完善合约规
则；

•进行品牌注
册等一系列
工作；
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合约及附件

交易品种 不锈钢

交易单位 5吨/手

报价单位 元(人民币)/吨

最小变动价位 5元/吨

涨跌停板幅度 上一交易日结算价±4%

合约月份 1～12月

交易时间 9:00～11:30，下午1:30～3:00和交易所规定的其他交易时间。

最后交易日
合约月份的15日（遇国家法定节假日顺延，春节月份等最后交易日交易

所可另行调整并通知）

交割日期 最后交易日后连续五个工作日
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合约及附件

交割品级

标准品为厚度2.0mm、宽度1219mm、表面加工类型为2B、边部状态为
切边的304奥氏体不锈钢冷轧卷板。
替代交割品厚度可选0.5 mm、0.6 mm、0.7 mm、0.8 mm、0.9 mm、
1.0 mm、1.2 mm、1.5 mm、3.0mm，宽度可选1000mm、1500mm，
边部状态可选毛边（厚度升贴水、边部状态升贴水由交易所另行规定并公
告）。
质量符合GB/T3280-2015《不锈钢冷轧钢板和钢带》要求的
06Cr19Ni10，或者符合JIS G 4305：2012《冷轧不锈钢钢板及钢带》的
SUS304。

交割地点 交易所指定交割地点

最低交易保证金 合约价值的5%

交易代码 SS 
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合约及附件

指定交割仓库或者指定厂库，升贴水另行固定。

交割单位 交易单位为每手5吨，交割单位为60吨。

质量规定 1、质量应当符合GB/T3280-2015《不锈钢冷轧钢板和钢带》要求的
06Cr19Ni10，或者JIS G 4305：2012《冷轧不锈钢钢板及钢带》的
SUS304，以及上海期货交易所规定的表面质量技术要求。

2、每一标准仓单不锈钢，应当是同一生产企业生产、同一（注册）商
标、同一牌号、同一宽度、同一厚度和同一边部状态的商品组成。

3、不锈钢交割以净重进行计量。每一仓单的实物溢短不超过±5%，磅差
不超过±0.3%。

仓库及厂库

注册商品 交易所批准的注册品牌或者是交易所认可的生产企业生产的
指定品牌，且应当附有相应的质量证明书。
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交易制度
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交易制度
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结算制度
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与镍相匹配的制度

• 304不锈钢含镍量下限8%，25吨不锈钢对应2吨镍。镍每手1吨，不锈钢每

手5吨，2手镍对应5手不锈钢。

交易单位

•镍每一仓单6吨，不锈钢每一仓单60吨，4个镍仓单对应5个不锈钢仓单。

交割单位

•与镍同步。

交易时间

•交割月份不锈钢限仓360手，对应镍72手，交割月前一月不锈钢限仓1800

手，对应镍720手，合约挂牌月起不锈钢限仓7000手，对应镍2800手。

限仓制度
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交割规则体系

合约及附件

•交割品级

交割细则

•交割补充规定、注册管理规定

•厂库交割办法、厂库管理规定

•仓单管理办法、仓库协议

质量检验

•质量检验依据

•质量检验流程

•质检机构管理办法

商品质量

标准仓单、仓
库仓单

仓库作业

检验机构作业
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交割制度

 应为连续15日内生产出厂并在生产日起的45天内入指定交割仓库方可制作仓单。
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交割制度

•用于实物交割的不锈钢，质量应当符合GB/T3280-2015，或者JIS G 4305：2012，以
及上海期货交易所规定的表面质量技术要求。

交割品质

1,制定上海期货交易所表面质量技术要求

2,制定上海期货交易所包装要求
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交割制度

•不锈钢现货市场具有明显的消费和集散中心，厂库交割制度是对仓库交割
制度的补充，有利于提高交割商品质量，减少交割过程中出现的质量异议
问题。

厂库与仓库制度

厂库资质
资信水平较好的大型不锈钢生产企业；
产品质量稳定，得到下游用户的普遍认可，银行的信用等级
较高；

仓库布局 无锡和佛山是国内不锈钢的两大贸易集散中心
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交割制度：升贴水设计

品种 替代品维度 升贴水维度

不锈钢
牌号、品牌、宽度、边部状态、厚度、地区

（6个维度）
边部状态、厚度、地区

螺纹钢
牌号、品牌、直径、长度、地区

（5个维度）
地区

热轧卷板
牌号、品牌、厚度、地区

（4个维度）
地区

与螺纹钢、热卷期货的异同

 同：属于钢材期货序列；

 异：304不锈钢、螺纹钢和热轧卷板属于不同的钢材细分市场，分别是日常消费用钢材、建筑用
钢材和工业用钢材的代表，供需关系不同，产业链重叠度不高。
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交割制度：升贴水设计

期货盘面价格为厚度2.0mm、宽度1219mm、表面加工类型为2B、边部状态为切边的304奥氏体不锈钢冷
轧卷板的价格。

1)牌号与宽度不设置升贴水。

2)品牌升贴水

不设品牌升贴水。

3)边部状态：切边平水，毛边贴水170元/吨。

4)厚度：薄厚度（0.5-0.7mm，升水400元/吨） 、中厚度（0.8-1.0mm，升水200元/吨）、厚厚度
（1.2-3.0mm，平水）。

5)地区升贴水
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交割制度：规格要求

总量(吨）
宽度（1.219m为标准品，1m、

1.5m为替代品）
厚度（0.5、0.6、0.7、0.8、0.9、1.0、

1.2、1.5、2.0和3.0mm）

[60,300] 必须1.219m 可以是同一厚度

(300,1200] 必须1.219m
至少2个厚度，单个厚度不超过总量的

60%

（1200,2400]
最多两个宽度，1.219m不少于

80%
至少3个厚度，单个厚度不超过总量的

40%

(2400,+∞)
最多三个宽度，1.219m不少于

70%
至少4个厚度，单个厚度不超过总量的

30%
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交割制度：品牌注册原则

产能、产量在市场中占重要地位，市

场流通量在市场中具有稳定份额，产

量位居国内前列

商品质量符合现行的国家或国际标准，

生产工艺符合国家的产业政策，连续

稳定生产1年以上

申请商品注册企业应市场声誉，管理

水平良好
申请注册商品应当具有合法来源
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交割制度：质检机构

机构 联系人

上海中储材料检验有限公司

国家建筑钢材质量监督检验中心

上海海关工业品与原材料检测技术中心
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交割制度：质量检验
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交割制度：质量检验

项目 国标 日标

表面质量 GB/T 3280-2015

6.2.2 钢板和钢带表面质量以及上海期

货交易所规定的表面质量技术要求

JIS G 4305：2012

10 外观以及上海期货交易所规定的

表面质量技术要求

尺寸、重量 GB/T 3280-2015

“5 尺寸、外形、重量及允许偏差”

JIS G 4305：2012

“9.形状、尺寸、质量及允许偏差”

包装 上海期货交易所规定的表面质量技术要

求

上海期货交易所规定的表面质量技术

要求

化学成分 GB/T 3280-2015

表16 奥氏体型钢的化学成分

JIS G 4305：2012

表3 奥氏体不锈钢的化学成分

常规力学性能 GB/T 3280-2015

表21 经固溶处理的奥氏体型钢板和钢带

的力学性能

JIS G 4305：2012

表8 奥氏体不锈钢的力学性能
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交割制度：包装要求

不锈钢冷轧卷板包装应该满足以下要求：

• (1)钢卷包装应包括防锈纸、外周护板、内周护板、端部圆护

板、内外周金属护角圈、捆带：周向不少于3根、径向不少于

3根。

• (2)钢卷之间的垫纸应从卷头垫到卷尾。

• (3)厚度小于等于0.8mm的钢卷应加一个套筒。
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风控制度：梯度保证金

交易时间段 不锈钢交易保证金比例

合约挂牌之日起 8%

交割月前第一月的第一个交易日起 10%

交割月份的第一个交易日起 15%

最后交易日前二个交易日起 20%
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风控制度：限仓制度

合约挂牌至交割月份
合约挂牌至交割月前第二月的最

后一个交易日
交割月前第一月 交割月份

某一期货
合约持仓

量

限仓比例
（） 某一期货

合约持仓
量

限仓比例（）
和限仓数额(手，单边

)
限仓数额(手，单边) 限仓数额(手，单边)

期货公司
会员

非期货公
司会员

客户
非期货公

司会员
客户

非期货公
司会员

客户

不锈钢
≥7万手

35万吨
25%

≥7万手 10% 10%

1800
9000吨

1800
9000吨

360
1800吨

360
1800吨

＜7万手
7000

3.5万吨
7000

3.5万吨
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风控制度：限仓制度
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