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章 节 一 产业企业发展轨迹



20世纪

初
1912年

1930～

1940年

1941～

1950年

1951～

2002年

2003～

2018年

欧洲法、英、德等国的学

者先后对钢铁的不锈性和

钝化理论进行了研究。

英国、美国、德国等国在1912年近乎同时研

制成功，同时诞生了不锈钢三大主流基础钢

种，马氏体、铁素体和奥氏体不锈钢。

成功开发了不锈钢家族另

两大新成员：双相不锈钢

和沉淀硬化型不锈钢。

二战及战后恢复导致不锈

钢增长缓慢，1950年世界

不锈钢产量不到100万吨。

欧美和日韩引领全球不锈钢快

速发展，世界不锈钢产量1990

年达到1200万吨，2002年达到

2069万吨。

中国引领全球不锈钢快速发展，

世界不锈钢产量2014年达4169

万吨，2018年达5073万吨。

1 不锈钢产业发展轨迹——全球



1933年 1952年
1952～

1959年

1959～

1979年

1979～

1989年

1989～

1999年

中国对于不锈钢的研究最

早是在1933年，近20年里

理论研究为不锈钢的工业

化生产奠定一定的基础。

中国不锈钢诞生于1952年，相继在太钢、

大连和抚顺钢厂、重庆特钢生产出了不锈

钢。此时世界不锈钢已经发展整整40年。

得到了前苏联在装备和技

术方面的大力支持帮助，

这7年我国不锈钢发展处

于借势成长期。

20年我国不锈钢发展在人

才、生产工艺技术、生产

经验处于积累蓄势期。

我国不锈钢产量仅能满足少量

的国防及工业需求，大部分依

靠进口，处于低速发展期。

消费量膨胀期，1999年中国

进口不锈钢126万吨，成为世

界第一的不锈钢进口大国。

2 不锈钢产业发展轨迹——中国



1999～

2007年
2008年

2009～

2010年

2011～

2012年

2013～

2015年

2016～

2018年

这8年年均不锈钢消费量增长

在17％左右，产能增长更是保

持在35％左右的高增长，跨越

式发展黄金期。

由于金融危机的波及，我国不锈钢产

量、表观消费量同比都出现了负增长，

我国不锈钢产业经历调整期。

2010年5月份首次实现不锈

钢出口量大于进口量，实现

了不锈钢净进口国到净出口

国的角色转型。

产能集中投产爆发，喷井式的

产量增长把不锈钢供需矛盾推

向了产业深渊，洗牌挣扎期。

引领不锈钢行业的技术革命和产业

整合，使得RKEF镍铁冶炼技术和炼

钢一体化工艺把全球的不锈钢制造

成本刷出新低。

“互联网＋不锈钢”模式得到快

速发展，供给侧改革和环保升级

让不锈钢产业焕发新的生命力。

2 不锈钢产业发展轨迹——中国



3 中国不锈钢粗钢产量
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4 中国不锈钢品种结构组成
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5 全球不锈钢粗钢产量



6 全球不锈钢品种结构组成
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7 中国占比全球不锈钢产量情况
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8 中国不锈钢对于全球不锈钢的影响力

产量增长最神速 原料影响力最大

中国不锈钢产量占全球产

量比超50%，对于原料的

需求量最大，致使对于镍

铬锰走势影响较大；

产业升级最迅速

全球不锈钢产业技术革命

变革最快在中国（RKEF

一体化+连轧机），同时

产业升级节奏也最迅速；

中国是全球不锈钢产量

增长最神速区域，凭借

一己之力带领全球不锈

钢产量快速增长；

中国是全球不锈钢产业链关注的焦点！



章 节 二 产业企业当前所处环境



1 当前正经历着产业升级——融合

第二次产业升级

技术革命迎来了

不锈钢二次产能

快速扩张时代

技术

第一次产业升级

国内不锈钢巨大需

求促动第一次产销

量快速的发展

需求
第三次产业升级

环保不断加强使

得国内不锈钢第

三次产业升级

环保

第四次产业升级

品种双向融合，产

业链融合，内外线

融合，期现货融合

融合



2 当前环境——碳钢与不锈钢双向融合

不锈钢钢厂结合市场行情灵活

转产普碳钢

新建不锈钢产能几乎都是通过碳钢

产能置换所得

碳钢产能转不锈钢
双向
融合

不锈钢生产转碳钢



3 当前环境——上下游产业链融合

中游 下游

上游

产业链
融合

铬铁巨头明拓：规划向下发展不锈钢

镍铁巨头鑫海：规划向下发展不锈钢

青山向上原料一体化建设，向下主
导宏旺、甬金、海利等协同发展；

江苏德龙向上印尼镍铁原料建设，
向下冷热轧项目同时开工建设；

北海诚德、泰山钢铁、福欣特钢等
加快向下冷轧项目的建设；

太钢、宝钢参股大明国际，钢厂向
下延伸布局下游加工中心，提升配
套服务能力；

贸易商控股和参股钢厂投资建设

贸易商购买原料委托钢厂代工后直销



4 当前环境——内外基地融合

新兴铸管印尼镍铁项目

金川集团印尼镍铁项目

新华联印尼镍铁项目

振石印尼镍铁项目

恒顺印尼镍铁项目

……镍铁运送回中国

印尼镍铁150万吨投产

印尼铬铁60万吨投产

印尼不锈钢300万吨投产

镍铁/不锈钢运送回中国

印尼镍铁90万吨陆续投产

印尼不锈钢300万吨在建

镍铁/不锈钢运送回中国

内 外 基 地 融 合



5 当前环境——期现货融合

传统不锈钢销售产业链
第一层 第二层 第三层 第四层

钢厂
代理商 贸易商

终端用户加工中心 加工中心
大型终端用户 中型终端用户

新型不锈钢销售产业链
第一层 第二层 第三层 第四层

钢厂

期货盘 期货盘

终端用户代理商 贸易商
加工中心 加工中心

大型终端用户 中型终端用户

期现货融合：使得依赖钢厂资源型贸

易企业的竞争力减弱，产业资本话语

权增加；实体与金融结合，成为新的

发展方式。

期货盘（新蓄水池）集中销售：库存

充足，价格透明，人人可买，已经冲

击实体不锈钢现货销售。



引领不锈钢行业的技术革命和产业整合，使得RKEF镍铁冶炼

技术和炼钢一体化工艺把全球的不锈钢制造成本刷出新低。

2013～2017年年中 不锈钢成本最低点在中国

在相对镍资源丰富的印尼，以及青山印尼基地将实现全球第一

家多原料一体化红送优势，使得不锈钢成本最低点在印尼。

预计2017年年中～2025年 不锈钢成本最低点在印尼

目前，废不锈钢回收已经得到业内重视，预计到2025年国内300

系废钢自给率能够到达40%左右，致使成本优势重回中国。

预计2025年以后不锈钢成本最低点将可能再次回到中国

产地
变了

中企
不变

6 当前正经历不锈钢成本最低产地阶段性转移



章 节 三 不锈钢期货上市影响



1 不锈钢期货上市影响

钢厂可通过交割方式，增加销售量，部分

具有价格优势的钢厂影响力进一步增加。

部分钢厂影响力增加

不锈钢贸易环节参与交割，流通蓄水池功

能被放大。

流通蓄水池功能被放大

交易所库存蓄水池的建设，将增加当期国

内不锈钢表观消费量。

国内表观消费量放大



Four

价格机制
主导性增加

钢厂话语权
削弱

产业链风险
优化极好

金融影响力
增加

目前国内价格机制未形
成体系化，不锈钢期货
上市对于全球不锈钢价
格主导性增加。

钢厂对于市场价格话
语权能力削弱，同时
依赖钢厂资源型贸易
企业的竞争力减弱。

中国不锈钢原料镍铬对
外依存度高达80%，抵
御矿商风险能力急需增
加，不锈钢期货上市对
镍铬不锈钢产业链风险
优化极好。

产业资本话语权增
加；期现结合，实
体与金融结合，成
为新的发展方式。

ThreeTwoOne

1 不锈钢期货上市影响



2 上海将成为全球不锈钢价格走势指导者

无锡市场 佛山市场

全球最大的不锈钢

消费市场和集散地

上期所

预计全球最大的不锈

钢期货交易中心

全球最大的不锈钢

流通市场和集散地

上海不是不锈钢实体交易中心、生产中心、集散地；但将是不锈
钢期货交易中心，期货价格中心，未来不锈钢行情走势指导者！



章 节 四 运用期货方式的探索



1 产业企业运用不锈钢期货方式的探索

套利 保值

投机



2 投机——关注镍赋予不锈钢有色特性

镍消耗的主体在不锈钢，不锈钢镍消耗又

基本在300系不锈钢，其次是200系不锈钢

不锈钢

镍消耗的第二大领域是合金、电镀、电池

三个板块，尤其是电池领域增长值得期待

合金、电镀、电池

镍在石油化工的氢化过程中用作催化剂，

镍还用于制作颜料、染料、陶瓷、新材料等

其他

镍消费
领域



铬是不锈钢的必须原料，每种不锈钢都含有

一定数量的铬，至今还没有不含铬的不锈钢

不锈钢

铬消耗的第二大领域是特钢、铸铁及耐

火、耐磨材料三个板块，尤其是特钢领域

特钢、铸铁及耐火、耐磨材料

铬还用于电镀、鞣革、颜料、木材防腐剂

等等其他领域

其他

2 投机——关注铬赋予不锈钢黑色特性

铬消费
领域



2 投机——不锈钢期货品种或将成为明星品种

期

带有铬和碳钢特性

带有镍的活跃性

有色特性

黑色特性
货

不锈钢
品种活跃



3 套利——不锈钢产业链将迎来三大套利机会

跨期套利 跨品种套利

不锈钢上市，将形成
镍&不锈钢套利；如
铬上市，将形成镍&
不锈钢&铬三者套利

期现套利

上期所新上不锈钢品
种预期存在期现货套
利机会，尤其是上市
初期；

新上不锈钢品种预
期前期市场起伏波
动较大，存在跨期
套利机会；

探索新趋势——多维度套利脚步已近，你准备好了吗？



4 保值——304不锈钢行情震荡波动常态化急需规避风险
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4 保值——不断高企的市场库存急需套期保值稳定风险
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4 保值——不锈钢产业链将迎来套期保值产业热

不锈钢期货已经经过前期多轮调研，设计方案不断优化改

进，趋于吻合当前行业发展需求，期货上马脚步越来越近

不锈钢期货上马脚步临近

上游原料生产企业和贸易商需要套期保值稳定收益；

中游钢厂、加工中心、贸易商需要套期保值稳定收益；

下游终端客户需要套期保值稳定收益；

不锈钢产业链迎来套期保值

中小单位和企业考虑套期保值专业性和成本因数预期外包；

大型单位和企业考虑自身业务需要和保密性预期需要培训。

套期保值外包和培训业务前景看好
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